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lepriekSejie septini menesi Eiropas valUtai ir bijusi

diezgan nemierigi. Sadas kotésanas pret ASV dolaru

amplitdda (1,06-1,16) nav nekas nepieredzeéts, tomer
| tas, cik biezi kurss ir svarstijies starp koridora

|' H augsejo un apaksejo robezu, liek aizdomaties
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KAS VAR PAZEMINAT EIRO KURSU ISLAICIGA UN ILGLAICIGA PERSPEKTIVA?

1) Referenduma par Lielbritanijas izstasanos no ES (Brexit) rezultati

23. junija notiks referendums par Lielbritanijas turpmako dalibu Eiropas Savieniba. Neparedzamos balso$anas rezultatus nosaka
gandriz vienadais izstasanas atbalstitaju un pretinieku skaits. Sobrid neviens neuznemas atbildibu, lai izvértétu, kadus zaud&jumus
Brexit nesis abam ekonomikam, jo tas ir savstarpégji ciesi saistitas. Tomer pat pec optimistiskakajiem apréekiniem tie varetu but
desmitiem miljardu — ES akciju tirgus vien var zaudét ceturto dalu kapitalizacijas'.
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Jau kops 2015. gada sakuma finansu aprindas I V
veidojas spekulacijas par to, ka ASV FRS ir 03 Y
jaatsakas no arkartgjiem [idzekliem, kas tika 025 I
ieviesti pec 2008.—2010. gada krizes. Péc aktivu
izpirkSanas programmas apturéSanas nakamajam v
logiskajam posmam vajadzetu but diskonta 015
likmes paaugstinasanai. Pirmais solis $ai virziena v —
tika sperts 2015. gada decembr, tirgus dalibnieki \
nodaljas turpmakas palielindsanas piekritgjos un 2%
pretiniekos. Pedéjie makroekonomikas dati 0 . ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
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atjaunosanas nav pietiekosi aktiva. Tomeér pat $ada situacija septembrt tiek planota diskonta likmes celSana, tadejadi dolars k|us vel
pievilcigaks.
3) Situacija ar Griekijas paradu

Pasreizejo notikumu dé| mazak aktuala kluvusi Griekijas iek$€ja parada apkalposanas problema. Tomer Griekijas ekonomikai
joprojam ir nepiecie$ams Briseles atbalsts, un ta ir jau aiznémuma tresa restrukturizacija. Sada konteksta atkal var aktualizéties
Grexit téma — Griekijas izstasanas no ES, nepiekritot atvieglojumu un socialas sféras izdevumu samazinasanas politikai.

NB! Atgadinam, ka visi Sie faktori ir savstarpégji saistiti — pieméram, Lielbritanijas izstasanas vajinas Eiropas Savienibas
ekonomiku. Tas savukart negativi ietekmeés iespéju atbalstit Griekiju un attistit tirdzniecibu ar ASV.

"Europe Stocks Could Plunge 24% in Brexit, Stress Study Shows / Aleksandra Gjorgievska / Bloomberg 10.06.2016
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KA TAS IETEKMES EIRO?

Sobrid lielako pasaules investiciju banku analitiki parsvara pauz viedokli, ka eiro attieciba pret dolaru, sagaidot 2017. gadu, bis
apméram 2015. gada nogales limeni, tatad apméram 1,10. Tas, protams, nav analitiku prognozétais un ta ari nesagaiditais 2015.
gada nogales paritates limenis. Tomer tiesi tade| ir japievers uzmaniba prognozu amplitudai (0,98-1,20), kas norada uz analizes
rezultatus ietekmeéjoso faktoru augsto neparedzamibas pakapi.
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KOPSAVILKUMS

Apkopojot ieprieks teikto, varam apgalvot, ka Sobrid eiro vertiba drizak var kristies, nevis celties, jo to ierobezo ECB agresiva tirgus
likviditates politika.

Tadejadi pasivu ieguldisana eiro, saglabajot aktivu ekspoziciju pret citam valttam, var sniegt iespéju kapitalizét eiro kursa
pazeminasanos.

IEROBEZOTA ATBILDIBA

Sis apskats (ieskaitot jebkurus pielikumus) nav ligums, piedavajums, ieteikums vai aicindjums pirkt, pardot vai atmaksat jebkurus finan$u instrumen-
tus vai noslégt un/vai pildit saistibas saskana ar citiem jebkura veida darfjumiem. Saja apskata ieklautas informacijas autori, ka arT AS Rietumu Asset
Management IPS, registréta Latvijas Republikas Uzneémumu registra 2014. gada 29. janvari, vienotais registracijas Nr. 40103753360, juridiska adrese:
Vesetas iela 7, Riga, LV-1013, Latvijas Republika, (turpmak teksta — RAM) ne kopigi, ne atseviski neuznemas nekadu atbildibu par iespéjamo $aja
apskata ieklautas informacijas izmantosanu, ka arT neatbild par tieSiem vai netieSiem zaudéjumiem (ieskaitot nesanemtu pe|nu) un soda sankcijam.
Saja apskata ieklautie vértéjumi, viedokli un prognozes ir balstitas vienigi uz kvalificétu RAM specialistu atzinumiem par apskata aplikotajiem finansu
instrumentiem un emitentiem. Saja apskata atspogulota informacija ir iegiita no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem, tacu vienlaikus, sniegtas
informacijas precizitate un pilniba netiek garantéta. Jebkuram JUsu investicijas [Emumam ir pilniba jabalstas uz Jusu personigo finansialo apstak|u
un investiciju merku novertejumu. RAM vers Jusu uzmanibu uz to, ka operacijas vertspapiru un finansu instrumentu tirgu ir saistitas ar risku, ka ar7 to
veik§anai ir nepieciesamas atbilsto$as zinasanas un pieredze.
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